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Viktig information

Detta investeringsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats

med anledning av erbjudandet av B-aktier i Dr Sannas AB (publ), (“Dr
Sannas” eller "Bolaget”) org.nr 556519-7729, till allménheten i Sverige
och Finland i samband planerad notering av Bolagets aktier pa NGM
Nordic MTF (’Erbjudandet”). Med "Overteckningsemissionen” avses den
nyemission som Bolaget, for det fall att Erbjudandet 6vertecknas och om
styrelsen finner det lampligt, helt eller delvis kan komma att utnyttja. Med
"Augment Partners” avses Augment Partners AB, organisationsnummer
559071-0793. Med "Invesdor” avses Invesdor Oy, organisationsnummer
2468896-2. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, organ-
isationsnummer 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, organisationsnummer 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser

svenska kronor. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Memorandumet utgér inte ett prospekt och har saledes inte uppréttats i
enlighet med till exempel bestémmelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv
2003/71/EG och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.
Memorandumet har inte heller godkants och registrerats hos Finansin-
spektionen i enlighet med bestéammelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen
om handel med finansiella instrument. En investering i aktier &r férenad
med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Dr
Sannas och detta Memorandum, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och overvaga

investeringsbeslutet.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet enligt Memorandumet riktar sig inte till personer vars delta-
gande i erbjudandet forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder &n sadana som foljer av svensk

eller finsk ratt. Memorandumet och andra till erbjudandet hanforliga
handlingar far inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen
eller erbjudandet kréver prospekt, registrerings- eller andra atgarder

dn sadana som foljer av svensk eller finsk ratt eller strider mot lag eller
andra regler. Teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att

anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet &ter-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling och galler vid tidpunkten foér offentliggdrande av
Memorandumet. Aven om Bolagets anser att férvantningarna som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen
garanti for att denna framtidsinriktade information forverkligas eller visar
sig vara korrekt. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med os-
akerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets direkta och indirekta kontroll. Presumtiva investerare uppmanas
darfor att ta del av den samlade informationen i Memorandumet beaktat
att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens
forvantningar. Nagon forsékran att bedomningar som gors i Memorandu-
met avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas d&rfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga
utfastelser om att offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade ut-
talanden till foljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver

vad som kravs enligt lag, regelverk eller andra féreskrifter.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part.
All sddan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att
dessa kallor ar tillforlitiga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till och kan forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje parter varifrén informationen
hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillampligt pd Memorandumet inklusive
till Memorandumet hérande handlingar. Tvist med anledning av innehal-
let i Memorandumet eller dérmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

INFORMATION OM NGM NORDIC MTF

Bolaget har ansokt om notering av B-aktien pa NGM Nordic MTF under
kortnamnet SANNA MTF. Handeln i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se. NGM Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista for handel
i icke borsnoterade aktier. En investerare bor ha i dtanke att aktier

som handlas pa NGM Nordic MTF inte &r borsnoterade och att bolaget
darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
borsnoterade bolag. P& NGM Nordic MTF géller saledes inte lagen
(2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiel-

la instrument, lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden

pa aktiemarknaden, Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Daremot géller kollegiet for Svensk
Bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar®. Dessutom
géller Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av
den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforord-
ningen). Handeln pa NGM Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets
handelssystem, Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth Mar-
kets medlemmar kan handla i aktierna. Kursinformationen distribueras i
realtid till bland annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler
med finansiell inriktning. Handeln kan ocksa foljas i realtid pa www.
ngm.se. MTF star for Multilateral Trading Facility och ar hamtat fran
MIFID (Markets in Financial Instruments Directive). Pa NGM Nordic MTF
ansvarar Nordic Growth Market, en av Sveriges tva borser med tillstand
fran Finansinspektionen, for overvakningen av de listade bolagen och
handeln i bolagens aktier.
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Erbjudandet i sammandrag

Antal B-aktier som erbjuds i Erbjudandet 166 667 aktier
Antalet B-aktier som erbjuds i Overteckningsemissionen 55 555 aktier
Erbjudandepris 18 SEK per aktie
Pre-money vardering 23,3 MSEK

Indikativa datum

Anmalningsperiod 6 — 19 december 2017
Besked om tilldelning 27 december 2017
Likviddag 2 januari 2018
Av Bolaget beréknad forsta dag for handel pa NGM Nordic MTF 26 januari 2018

Ovrig information

Handelsplats NGM Nordic MTF
Kortnamn SANNA MTF
ISIN-kod SE0010636704

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké januari — december 2017 22 januari 2018
Arsstamma 2018 24 maj 2018




Riskfaktorer

En investering i Dr Sannas innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Dr Sannas verksamhet

direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sarskild prioriteringsordning eller ansprak pa att vara uttémmande,

de riskfaktorer och forhallanden som anses vara av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet och framtida

utveckling. Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kédnda for Dr Sannas, eller som Bolaget for nérvarande

anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en védsentlig negativ inverkan pa Dr Sannas verksamhet, finansiella

stallning, resultat och stallning i dvrigt.

Risker relaterade till Dr Sannas verksamhet och

marknad

Makroekonomisk utveckling

Dr Sannas agerar pa en marknad som Bolaget forvantar
kommer ha en stor tillvaxt de ndrmaste aren. Om
marknaden utvecklar sig sémre an forvantat genom
lagre eller negativ tillvéaxt kan detta ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Begransade resurser

Dr Sannas éar ett litet féretag med begransade resurs-
er vad galler ledning, administration och kapital. For
genomfbrandet av strategin ar det viktigt att resurserna
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en
risk att Bolagets resurser inte racker till och att Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat darmed
drabbas.

Kort verksamhetshistorik

Dr Sannas &r ett relativt nystartat foretag och kan i lag
grad hanvisa till tidigare verksamhetsresultat pa samma
satt som exempelvis de stora internationella aktorerna
inom Bolagets verksamhetsomrdde. Bolagets struktur for
strategi, utveckling och marknadsféring, liksom Bolagets
ovriga struktur, har tillampats under relativt kort tid.

Konkurrens

Bolaget verkar pd en konkurrensutsatt marknad. Aven
om Bolagets produkter och affarsmodell hittills har
statt sig val mot konkurrenters finns risken att Bolagets
konkurrenssituation forsvaras framgent. Den konkur-
rensutsatta marknaden kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Utvecklings- och produktions-
risker

Inom ramen for Dr Sannas verksamhet forekommer

det risker avseende utveckling och produktionsdver-
foring. Saledes kan avvikelser mellan produktionssatser
forekomma. Utvecklingen av kommande produkter kan
ocksa visa sig ta langre tid en beraknat. Ovannémnda
foreteelser kan inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Forandringar i branschen

Bolagets bransch kénnetecknas av kontinuerlig féran-
dring. Framtida framgang &r darfér i hog grad beroende
av Bolagets férmaga att anpassa sig till sdédana yttre
faktorer, dess férmaga att diversifiera produktportfoljen
och utveckla nya och konkurrenskraftiga produkter som
tillgodoser efterfrdgan pa en marknad i standig foran-
dring. Om Bolaget inte kan sakerstélla att nya konkur-
renskraftiga produkter utvecklas, lanseras och produc-
eras kan detta inverka negativt pa Bolagets I6nsamhet
och finansiella stallning.

Produktansvar

Dr Sannas kan under vissa forhallanden tvingas att ater-
kalla eller aterkopa produkter med defekter. Sddana
aterkallelser kan bli kostsamma och skada Bolagets an-
seende, paverka forsaljningen negativt samt medféra att
varulager inte kan séljas. Dr Sannas kan dven bli foremal
for produktansvarskrav om Bolagets produkter pastas
ha orsakat personskador. Det finns risk att de produk-
tansvarsforsdkringar som Bolaget tecknat inte tacker
eventuella krav betraffande produktansvar som kan
komma att framstallas. Tvister rérande produktansvar



eller skadestandsansprak till foljd av produktansvarskrav

kan leda till omfattande negativ publicitet for Bolaget,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Intjaningsformaga och framtida
kapitalbehov

Det kan ta en langre tid an beréknat innan Bolaget nar
ett positivt kassaflode. Darmed finns det en risk att Bo-
laget i framtiden kan komma att s6ka nytt externt kapital.
Det finns aven en risk att det i sa fall inte kan anskaffas
pa for aktiedagare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i
att generera vinst i tillrdcklig omfattning eller i att finna
kapital kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

Tillverkare och leverantorer

Bolaget agerar i nara samarbete med sina underlever-
antorer och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och
kvalitetskontroller. Risk foreligger att brister i dessa funk-
tioner och rutiner kan leda till kostnadshojningar eller
forlorade inkomster, med negativ inverkan pa Bolagets
resultat och stallning som féljd. Vidare har Bolaget annu
inte etablerat leverantdrskontakter i sddan utstrackning
att samtliga ingdende komponenter kan upphandlas fran
mer &n en kalla. Det foreligger ocksa risk att Bolagets
leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten, vilket
skulle kunna medfora negativ inverkan pa verksam-
heten.

Distribution

Bolaget anvander sig for narvarande av en distributor,
Stjarn Distribution AB, som distribuerar Bolagets produk-
ter till dterforsaljare och slutkunder. Bolaget har inte for
tillfallet heller en konkret andra part som skulle kunna ta
over detta omgaende. Darmed finns det en risk for dis-
tributionsstopp, vilket skulle kunna leda till att aterforsal-
jare och slutkunder skulle fa sen leverans av produkter,
vilket eventuellt skulle kunna leda till att de skulle sluta
kopa Bolagets produkter. Detta skulle kunna ha en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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Nyckelpersoner

Dr Sannas ar beroende av Bolagets ledning och andra
nyckelpersoner. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina
nyckelmedarbetare skulle det kunna fordroja verksam-
hetsutvecklingen eller orsaka avbrott i lanseringen och
tillverkningen av Bolagets produkter. Bolagets formaga
att locka till sig och behalla kvalificerad personal &r
avgorande for dess framtida framgang. Det finns en

risk att sddan formaga inte kan sakerstéllas pa grund

av konkurrens fran andra bolag, vilket skulle kunna ha
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.

Varumarkesrisk

Dr Sannas varumarke har byggts upp under en lang

tid av Bolagets ordforande Sanna Ehdin Anandala,

aven innan varumarket drevs under Bolaget. Ifall detta
varumarke inte varnas om, eller ifall ndgot skulle handa
som skulle ha en negativ inverkan pa detta varumarke,
kan detta dven inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter

Det &r viktigt for Bolaget att i framtiden skydda sina i
produkter genom varumarken eller andra immateriella
rattigheter i syfte att begransa konkurrenternas mo-
jligheter att marknadsfora forvaxlingsbara produkter.
Det finns en risk for att Bolaget inte har oinskrankt
aganderatt till sina immateriella rattigheter och att det i
framtiden kan uppsta tvister rorande dessa réattigheter,
vilket skulle kunna skada Bolagets varumarke, foranleda
att Bolaget forlorar sina rattigheter till vissa varumarken
eller skada Bolagets verksamhet pa annat satt. Det
finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap om det gor
intrdng i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pa ersattning for det. Enbart ett pastaende i sig
riskerar att medfora hoga kostnader fér ombud och
advokater, sarskilt om ett sadant pastaende leder till en
domstolsprocess. Negativa utfall av tvister om immate-
riella rattigheter riskerar sdledes att paverka Bolagets
resultat negativt. Det finns @ven en risk for att Bolaget
da aven forbjuds vid vite att fortsatta anvanda sadana
rattigheter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat negativt.



Risk att bli foremal for rattstvis-
ter, utredningar och andra

forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och forfaranden kan leda till

att Bolaget maste betala skadestand eller upphora med
viss verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom
ramen for sin normala affarsverksamhet och riskerar att
bli foremal for ansprak i processer som ror patent och
licenser eller andra avtal. Dessutom kan styrelsemed-
lemmar, ledande befattningshavare eller anstallda bli
foremal for brottsundersokningar och brottmalsproces-
ser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och processer
kan vara tidskravande, innebdra avbrott i den normala
verksamheten, involvera ansprdk pa stora summor och
leda till betydande kostnader. Vidare &r det ofta svart att
forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak, utredningar
och processer. Darmed skulle tvister, ansprak, utredning-
ar och processer kunna ha betydande negativa kon-
sekvenser for Bolaget.

Risk relaterad till kommunikation
avseende produkternas effekt

Enligt Bolagets beddmning foljer Dr Sannas korrekta satt
att kommunicera produkternas effekt. Dock finns det en
risk att exempelvis Livsmedelsverket gor en bedémning
att ndgot som kommuniceras om produkternas effekt

ar inkorrekt. Detta kan leda till att Bolagets produkter
maste aterkallas och etiketter pa produkterna andras.
Detta skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Dr Sannas motparter
inte kan uppfylla sina finansiella ataganden gentemot
Bolaget. For det fall ndgon av dessa motparter, specifikt
nagon av aterforséljarna, inte kan fullgora sina betaln-
ingsforpliktelser kan det fa en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Utspadning i samband med
framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemis-
sion av ytterligare aktier for att anskaffa ytterligare
kapital. Alla sddana ytterligare nyemissioner riskerar att
minska det proportionella &gandet och réstandelen for
innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie.
En eventuell nyemission riskerar dartill att fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella his-
toriken i detta Memorandum har ingen utdelning skett i
Bolaget. Det finns en risk att Bolaget aldrig kommer att
besluta om framtida utdelningar.



Risker relaterade till Erbjudandet

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget &r forknippad med risk. Ak-
tiekursen kan ha en negativ utveckling. Aktiemark-
naden kan generellt ga ned av olika orsaker sasom
rantehojningar, politiska utspel, valutakursférandringar
och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemark-
naden préglas aven till stor del av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som alla
andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur madnga
ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse
och skydda sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets
aktiekurs i framtiden kan komma fluktuera kraftigt, bland
annat till foljd av deldrsmassiga resultatvariationer, den
allméanna konjunkturen och forandringar i kapitalmark-
nadens intresse for Bolaget. Darutover kan aktiemark-
naden i allménhet reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till eller
proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet
hos enskilda bolag.

Agare med betydande
inflytande

Dr Sannas agande kommer aven efter nyemissionen att
till stor del vara centrerat till tvd av Bolagets aktieagare.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa

alla arenden som kraver godkannande av aktiedgarna
pa bolagsstamma, daribland utnamning och avsattning
av styrelseledamoter, eventuella forslag till fusioner, kon-
solidering eller forsaljning av samtliga eller i stort satt alla
Bolagets tillgdngar samt andra typer av foretagstransak-
tioner. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel

for andra aktiedgare som har andra intressen &n ma-
joritetsagarna. Dessutom kan den hoga agarkoncentra-
tionen paverka aktiekursen negativt eftersom investera-
re ibland ser nackdelar med att &ga aktier i féretag med
stark dgarkoncentration. Sammantaget ager Bolagets
tva storsta aktieagare tillsammans 102 967 A-aktier och
862 533 B-aktier innan emissionen, vilket motsvarar cir-
ka 66,0 procent av kapitalet och 79,1 procent av résterna
i det fall Erbjudandet fulltecknas och cirka 63,6 procent
av kapitalet och 77,3 procent av rosterna i det fall aven
Overteckningsemissionen fulltecknas.
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Risker med noteringen

Aktierna i Bolaget avses att noteras pa NGM Nordic
MTF. Bolaget kan nekas ett godkannande avseende
notering pa aktuell marknadsplats eller avnoteras fran
marknadsplatsen vilket skulle medfora att Bolagets
aktier inte kommer kunna handlas pa en aktiv marknad,
vilket skulle kunna medfora betydande svarigheter att
avyttra enskilda aktieposter och aven i 6vrigt medfora
en negativ paverkan pa Bolagets aktier.

NGM Nordic MTF &r en sa kallad MTF, (Multilateral
Trading Facility). En marknadsplats av detta slag stéller
inte lika harda krav pa Bolaget avseende bland annat
informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning,
jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s kallad reglerad marknadsplats. En
placering i ett bolag vars aktier handlas pd en MTF kan
darfor vara mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat
bolag.

Likviditetsbrist

Det &r inte mojligt att forutse det framtida intresset for
Bolagets aktie. Aven om Bolagets aktier blir féremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera
och darmed inte alltid vara tillfredsstéllande. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara
svarigheter att sélja stdrre poster inom en snav tidsperi-
od, utan att priset pa aktien paverkas negativt.



Inbjudan att teckna B-aktier i Dr Sannas
infor noteringen pa NGM Nordic MTF

kunna tillgodose ett intresse att teckna B-aktier i Bolaget

Styrelsen i Dr Sannas beslutade under november manad
2017 att ansdka om notering av Bolagets B-aktier pa
NGM Nordic MTF. Vidare beslutade styrelsen den 4
december 2017, i enlighet med bemyndigandet fran bo-
lagsstamman i Bolaget den 19 april 2017, att 6ka Bolag-
ets aktiekapital med hogst cirka 65 000,12 SEK, genom
nyemission av hogst 166 667 B-aktier till ett sammanlagt
varde om cirka 3,0 MSEK. Teckningskursen ar ddérmed 18
SEK per aktie.

Anmalan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske un-
der perioden fran och med den 6 december 2017 till och
med den 19 december 2017. Anmalningsperioden kan
komma att forlangas. For mer information om Erbjudan-
det se avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan i Memo-
randumet. Utdver de 166 667 B-aktier som styrelsen har
beslutat att emittera i Erbjudandet har Bolagets styrelse,
med stéd av bemyndigandet fran bolagsstamman i
Bolaget den 19 april 2017, och med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt, beslutat om emission av ytter-
ligare hogst 55 555 B-aktier motsvarande hogst cirka 1,0
MSEK for det fall Erbjudandet dvertecknas, det vill sdga
Overteckningsemissionen. Om Erbjudandet dvertecknas
kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med ytterligare
hogst cirka 21 666,44 SEK genom Overteckningsemis-
sionen. Syftet med Overteckningsemissionen &r att

hos de personer som deltagit i Erbjudandet och inte
erhdllit tilldelning. Overteckningsemissionen beskrivs
narmare under rubriken "Overteckningsemissionen” i
avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan i Memorandu-

met.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget
cirka 3,0 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader som
forvantas uppga till cirka 0,4 MSEK. Vid fullt utnyttjande
av Overteckningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare
cirka 1,0 MSEK. Foérutsatt full anslutning i Erbjudandet
och Overteckningsemissionen tillférs Bolaget cirka 4,0
MSEK fore emissionskostnader som uppgar till cirka 0,5
MSEK. Saledes tillfors Bolaget maximalt cirka 3,5 MSEK i
nettolikvid.

Vid full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av
Overteckningsemissionen uppgar den maximala utspad-
ningen till cirka 14,6 procent. Bolagets B-aktier avses i
anslutning till Erbjudandet att bli foremal for handel pa
NGM Nordic MTF. Forsta handelsdag pa NGM Nordic
MTF &r av Bolaget beraknat till den 26 januari 2018. Mot
bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed allmanheten

i Sverige och Finland till teckning av aktier i Dr Sannas
enligt villkoren i Memorandumet.

Stockholm den 4 december 2017
Dr Sannas AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Sanna Ehdin Anandala var en av de forsta i Sverige med
att satta fokus pa var naturliga sjalvliakning nar hennes
forsta bok, Den sjalvidkande manniskan, kom ut ar 1999.
Den blev en internationell succé med éver 400 000
salda exemplar i tio lander och Sanna har sedan dess
skrivit 15 bocker om sjalviakning, kost, helhetshélsa

och livsstilsférandringar. Sanna har forelast for 6ver 100
000 personer och ar en av de stora halsopionjdrerna i
Sverige.

Dr Sannas AB grundades mot bakgrund av detta i

sin nuvarande form i december 2015 av Sanna Ehdin
Anandala och Daniel Ehdin. Grunden av verksamheten
kommer fran Dr Sannas Hélsosapa, en traditionell
svensk sapatval med positiva egenskaper for huden. |
samband med grundandet av Bolaget i sin nuvarande
form sattes en strategi for kraftig expansion de kom-
mande aren, med fokus pa egna naturliga hudvards- och
halsoprodukter.

Dr Sannas har haft en stark tillvaxt under Bolagets histor-
ik, med lansering av ett antal nya naturliga hudvardspro-
dukter under varumarket Dr Sannas det senaste aret.
Bolagets ambition &r att &r 2018 lansera minst tolv nya
naturliga hudvards- och halsoprodukter, vilket Bolaget
anser borgar for en fortsatt snabb utveckling av verk-
samheten.

‘n,

a2

For att kunna fortsatta denna tillvaxt och vag av nya
produktlanseringar framover samt starka Dr Sannas
varumaérke ytterligare, genomfor Bolaget nu Erbjudandet
med den efterféljande noteringen pa NGM Nordic MTF.
Bolaget avser att anvanda anskaffat kapital for ytterlig-
are marknadsforing av varumdrket Dr Sannas och dess
produkter. Darutover mojliggor ett utdkat rorelsekapital
storre lager. Detta ar nagot som behovs ifall Dr Sannas
produkter ska finnas hos storre kedjor, vilket ar ett av
Bolagets kortsiktiga mal.

Dr Sannas tillvaxtambitioner och 6kande produktutbud
gor att Bolaget kontinuerligt tar ny mark och mot bak-
grund av detta beddmer Dr Sannas att noteringen med
tillhorande kapitalanskaffning ar ratt vag att ga for att ta
nasta steg i utvecklingen.

Styrelsen for Dr Sannas AB (publ) ér ansvarig for den
information som Idmnas i Memorandumet, som har
upprdttats med anledning av Erbjudandet att teckna
B-aktier i Bolaget. Hdrmed forsdékras att alla rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sGkerstdlla

att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet,
overensstammer med faktiska férhdllanden och att inga
uppgifter har uteldmnats som skulle kunna péverka

den bild av Dr Sannas AB (publ) som skapas genom
Memorandumet.

Stockholm den 4 december 2017
Dr Sannas AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Det @ar med gladje och spanning som Dr Sannas nu tar nasta steg i sin expansionsresa. Efter ett han-

delserikt ar med lyckade produktlanseringar och kraftig omsattningsokning blickar vi nu fram emot en
fortsatt snabb och expansiv resa. Dr Sannas nuvarande och kommande produktsortiment med kérnan
i naturliga ingredienser ligger helt ratt i tiden. For varje dag som gar 6kar kunskapen och forstaelsen
varfor naturliga och ekologiska produkter ar sjalvklara for huden precis som det &r for manga utav oss
i koket. Den ihallande trenden med ekologisk och néarproducerat mat har redan i New York, Los Ange-
les och Tyskland flyttat dver till skdnhet och vi ligger sndappet bakom i Sverige och Norden. Vi gor oss
nu redo for att méta den okade efterfragan med nuvarande och kommande sortiment.

Vi har hittills nyttjat fordelarna som ett mindre och snabbrdorligt foretag har och vi planerar att fortséatta
med det sd lange det ar mojligt. Vi borjade aret med tva egna produkter och har sedan dess genom-
fort fyra lyckade produktlanseringar under 2017. Innan aret &r slut kommer vi att ha ytterligare fyra
produkter i lager redo for lansering i december och under Q12018 och dérefter fortsatter vi produktex-
pansionen i hog takt.

Det ar bade utvecklande och givande att arbeta med ett ytterst kompetent team. Att som civilekonom
fa mojlighet att leda och arbeta med en doktor i immunologi, en hudlakare och en homeopat ger en
enorm utvaxling i det interna arbetet. Trots var korta historia som bolag har vi under aret visat var
potential och pa den hoga kvalité vara produkter fortsatt kommer att halla. Detta ar en forsmak pa det
som planeras i nartid och de kommande aren.

Under nasta ar ar det fortsatt fokus pa produktlanseringar och marknadsforing samtidigt som vi ska
gora foretaget redo infor en internationell expansion. Min beddmning &r att vi i slutet av 2018 kommer
att ha ett attraktivt produktutbud redo for nya marknader. Malsattningen ar att under 2019 skapa néarva-
ro i Norden for att sedan 2020 ta oss in i Tyskland och vidare ut i Europa och varlden.

Min férhoppning ar att alla aktiedgare kommer att se tydliga effekter av vart arbete i omsattningen re-
dan i nartid och under 2018 men de som valjer att félja med in i 2019 och 2020 kommer att forsta vara

produkters och varumarkes fulla potential.

Valkomna att teckna aktier och var med pa Dr Sannas spannande och expansiva resa. Var med och
skapa framtiden inom naturliga hélso- och hudvardsprodukter tillsammans med oss.

Daniel Ehdin, VD



Styrelseordforande har ordet

Jag startade Dr Sannas ddrfér att min mission och passion dr att hjdlpa mdnniskor att mé
bdttre. Mdlsdattningen dr att géra det enkelt att leva ett friskare liv.

Jag har skrivit om halsa i 20 ar och anvant kosttillskott, naturliga hudvardsprodukter och
halsoprodukter hela livet. Det &r fantastiskt vilken utveckling som skett inom halsoomradet de
senaste tio dren, men det roliga har bara borjat! Nu vill jag bidra konkret med nya innovativa
halsoprodukter, kurer och metoder sa att fler kan leva ett langt och friskt liv.

Efter att ha skrivit 15 bocker och forelast for over 100 000 personer tréttnade jag pa att det
inte fanns ett varuméarke som kunde ge mig alla halsoprodukter som jag vet ar bra for att
skapa en riktigt god halsa.

Tillsammans med erfarna team Dr Sannas skapar jag hud- och halsoprodukter som &ar
starkande for hela kroppen. Skin Food & targeted Body Nutrition. Allt sker med karlek och
omtanke till manniskan, djurlivet och Moder natur. Jag backas upp av ett fantastiskt team,
bestaende av bland annat en hudldkare och en homeopat, som delar min vision om att
gora det enkelt att leva ett friskare liv.

Min egna vision har lange varit att gora det basta inom svensk hélsa tillgangligt for varlden.
Vi har en mycket spannande och expansiv utveckling framfor oss! Jag hoppas du vill vara

en del av Dr Sannas resa!

Halsa & Karlek
Dr. Sanna Ehdin Anandala
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till allmanheten i Sverige och Finland
samt nuvarande aktiedgare i Bolaget. Erbjudandet
omfattar hogst 166 667 nya B-aktier och vid full teckning
kommer Bolaget att tillféras hogst cirka 3,0 MSEK

fore emissionskostnader som forvantas uppga till cirka
0,4 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 18 SEK per aktie. Courtage
utgar inte. Teckningskursen &r faststalld av styrelsen
utifrdn bedomt marknadspris pa aktien, tidigare genom-
forda emissioner, radande marknadsldge samt verksam-
hetens historiska utveckling. Pre-money varderingen av
aktievardet uppgar till 23,3 MSEK.

Overteckningsemis-
sionen

Utover aktierna i Erbjudandet har Bolagets styrelse, med
stod av bemyndigandet fran bolagsstamman den 19 april
2017 och med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt,
beslutat om ytterligare emission av hogst 55 555 B-akti-
er motsvarande hogst 1,0 MSEK for det fall Erbjudandet
dvertecknas, det vill séga Overteckningsemissionen.
Syftet med Overteckningsemissionen &r att f4 en stérre
agarspridning, battre likviditet i Bolagets aktie, tillgodose
visat intresse fran nya investerare samt tillvarata mo-
jligheten for Bolaget att tillforas ytterligare emissions-
likvid. Teckningskursen uppgar till 18 SEK per B-aktie och
grunden for teckningskursens bestdmmande ar den
teckningskurs som galler for Erbjudandet.
Overteckningsemissionen kan komma att genomféras i
det fall att Erbjudandet dvertecknas.

Anmalningsperiod

Anmalan om teckning av aktier i Erbjudandet och
Overteckningsemissionen ska ske under perioden fran
och med den 6 december 2017 till och med den 19 de-
cember 2017. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga
anmalningsperioden. For det fall beslut om forldangning
av anmalningsperioden fattas, kommer Bolaget informera
marknaden om detta senast den 19 december 2017
genom pressmeddelande. Tilldelning av aktier ar inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inges.

9

Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar akti-
er i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar
fa vidkénnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbju-
dandet medfor en 6kning av antalet B-aktier i Bolaget
fran 1193 106 B-aktier till 1 359 773 B-aktier, motsva-
rande en utspddning om cirka 11,39 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget (berdknat efter registrering av de
aktier som emitteras i Erbjudandet). Vid fullt utnyttjande
av Overteckningsemissionen tkar antalet B-aktier fran
1359 773 aktier till 1415 328 aktier, motsvarande en
utspadning om ytterligare cirka 3,66 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget (berdknat efter registrering
av de aktier som emitteras i Overteckningsemissionen).
Vid full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av
Overteckningsemissionen uppgar den maximala utspad-
ningen darmed till 14,63 procent.

Tillvagagangssatt vid an-
malan

Anmalan gallande teckning av aktier ska omfatta lagst
300 B-aktier, motsvarande 5 400 SEK.

Anmadlan om teckning av aktier
genom Invesdor

Anmalan om 6nskan att teckna B-aktier i Erbjudandet
sker elektroniskt genom Invesdor, genom att besdka
www.invesdor.com/drsannas, vélja "Investera nu” och
fullfolja investeringsprocessen. Anmalan ska senaste
ske klockan 15:00 den 19 december 2017.

Observera att anmdélan ¢r bindande.

Anmalan om teckning av aktier
genom Mangold
Anmadlan om onskan att teckna B-aktier i Erbjudandet

ska ske genom att en korrekt ifylld anmalningssedel
inges till Mangold under anmalningsperioden genom:

. Inldmnande till Mangolds kontor i Stockholm
med besoksadress Engelbrektsplan 2
. Inskickad per e-post till ta@mangold.se



Inskickad per post till:
Mangold Fondkommission AB
Arende: Dr Sannas

Box 556 91

102 15 Stockholm

Endast en anmalningssedel per person kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer endast den sist mottagna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l&mnas utan avseende. Inga tilldgg eller andringar far
goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Observera att anmdlan dr bindande.

Anmalningssedeln finns att tillga pa Bolagets hemsida
www.drsannasab.se och pa Mangolds hemsida www.
mangold.se. Anmélningssedel kan dven bestéllas fran
Mangold via telefon (08-5030 1595) eller e-post enligt
ovan. Anmalningssedeln kan aven fyllas i och skickas in
elektroniskt till Mangold via Mangolds hemsida. Anmaln-
ingssedeln ska vara Mangold tillhanda senast den 19
december 2017.

Sarskilda instruktioner till
tecknare i Finland

Aktier kommer enbart att kunna tecknas for, betalas och
handlas i SEK och eventuell framtida utdelning kom-
mer betalas i SEK. Bolagets aktier avses inte noteras i
Finland och avses inte att registreras hos den centrala
vardepappersforvararen i Finland (Euroclear Finland Oy).

Tecknare bland allmanheten i Finland som 6nskar
anmaéla sig for teckning av aktier i Erbjudandet rekom-
menderas att kontakta sin lokala finska bank eller annat
vardepappersinstitut for information om vilken typ av
vardepappersdepa som kan anvandas. En tecknare som
inte har nagon finsk vardepappersdepa genom vilken
svenska aktier, denominerade i SEK och registrerade
hos Euroclear Sweden AB kan hallas, maste kontakta en
finsk eller svensk bank eller annat vardepappersinstitut
for att oppna en depa innan anmélan om teckning sker.
Observera att detta kan ta viss tid. Observera &dven att
anmalan och betalning ska ske i enlighet med avtal,
regler och tillvagagangssatt hos den relevanta forvaltar-
en och att sista dagen for anmalan kan vara tidigare an
den sista dagen i anmalningsperioden. Den relevanta
forvaltaren kan debitera kostnader enligt sin prislista.

En person i Finland som har ett VP-konto, service-konto
eller vardepappersdepa hos en svensk bank eller annat
svensk vardepappersinstitut och anmaler sitt deltagande

i Erbjudandet genom sddan svensk depa eller konto

ska folja de instruktioner som anges nedan samt pa Er-
bjudandet gallande anmalningssedeln eller elektroniskt
genom www.invesdor.com/drsannas.

Tilldelningsprincip

Tilldelningen av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget

i samrad med Augment Partners. Primart syfte &r att
uppna erforderlig spridning av dgandet for att moéta
NGM Nordic MTF:s spridningskrav och uppna en sa

god likviditet i aktien som majligt. Tilldelning av aktier ar
inte beroende av ndr under anmalningsperioden som
anmalningssedeln inges. | handelse av overteckning kan
tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an
anmalningssedeln avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande omkring den 27 december
2017 och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida. Nar
fordelningen av aktier faststallts utsénds avrakningsno-
tor utvisande tilldelning av aktier i Bolaget. De som

inte tilldelats aktier kommer inte att erhalla nagon
avrékningsnota eller nagot meddelande.

Betalning av aktier

Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt instruktion-
er pa utskickad avrakningsnota, dock senast den 2
januari 2018. Observera att det kan kravas att saldot pa
det VP-konto/service-konto, den vardepappersdepa
eller det ISK-konto som angivits pa anmalningssedeln
motsvarar ldgst det belopp som anmaélan avser for att
tilldelning ska erhallas. | det fall full betalning inte erlagts
i tid kan aktier komma att tilldelas annan eller saljas.
Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse vara lagre
an priset i Erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkrdvas av den som ursprungligen erhall tilldelningen.
Felaktigt inbetalt belopp kommer att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

Betalning vid anmalan om
teckning av aktier genom Invesdor

Vid anmdlan om teckning av aktier genom Invesdors
webbsida kan betalning antingen géras genom bankdver-
foring eller faktura. Vid fakturabetalning utfardas en
faktura sa snart anmélan kommit Invesdor tillhanda.
Betalning kan antingen erldggas direkt i enlighet med
instruktioner pa fakturan, alternativt erlaggas efter
tilldelning. | detta fall erhalls en ny faktura i enlighet med
korrekt antal tilldelade aktier. Vid bankoverforing sker
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betalning som ett sista steg i investeringsprocessen.
Betalning genom faktura &r kostnadsfritt. Vid bankover-
foring utgar en avgift debiterad av betalningslever-
antoren.

Erhallande av aktier

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem. Efter att betalning for tilldelade aktier
erlagts och registrerats utsands en VP-avi som visar att
aktierna finns tillgangliga pa koparens VP-konto. For de
som pa anmalningssedeln angivit depa hos bank eller
fOrvaltare sker leverans av aktier till respektive forvaltare
och bokning av aktier pa depa sker enligt forvaltarens
egna rutiner.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gadngen pa den avstamningsdag for utdelning som in-
faller narmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear. Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamn-
ingsbolag vilket innebar att samtliga aktier ar kontoforda
av Euroclear. Adress till Euroclear aterfinns i avsnittet
"Adresser” i Memorandumet.

Notering

Bolaget har ansokt om notering av dess aktier for han-
del pd NGM Nordic MTF. Forsta dag for handel pa NGM
Nordic MTF berdknas av Bolaget till den 26 januari 2018,
under forutsattning av godkannande fran NGM.

[ n

Ratt att aterkalla Erbju-
dandet

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet

for det fall styrelsen anser att det ar olampligt att genom-
fora Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer
detta att offentliggdras via pressmeddelande senast
den 27 december 2017, vilket &ven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.drsannasab.se.

Begransning av Erbjudan-
det

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapper-
slagstiftningen i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Schweiz, Singapore eller
i annat land var Erbjudandet kan ses som olagligt riktas
inget erbjudande att teckna aktier till personer eller
foretag med registrerad adress i nagot av dessa lander.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstédende
kan komma att anses vara ogiltig.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer
att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridis-
ka personer som erbjuder att salja vardepapper i denna
emission.

Betald likvid som e] ianspraktagits for teckning kommer
att aterbetalas.

]



Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadsforhdllanden och Bolagets marknadsposition i férhdllande till konkurrenter som
anges i Memorandumet dr Bolagets samlade bedémning baserad pd savdl interna som externa kdllor. Information
hdmtad fran extern part har Gtergivits korrekt och savitt Bolaget kan kdnna till och férsdkra genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts fran berérd extern part har inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle
go6ra den datergivna informationen felaktig eller missvisande.

Dr Sannas agerar pa marknaden for naturliga halsoprodukter. Historiskt har detta inneburit specifikt
hudvardsmarknaden i form av egna produkter, men Bolaget ser sin verksamhet och marknad pa sikt som storre
dn sa. Detta bland annat mot bakgrund av kommande lanseringar av smoothie-blandningar (powerfoods) samt
kosttillskott (egenvardsmarknad). Med tanke pa att den marknad Bolaget agerar pa ar sa pass fragmenterad och
omsattningen historiskt sett kommit fran naturliga hudvardsprodukter beskrivs mest denna marknad.

Den globala hudvardsmarknaden

Den globala hudvardsmarknaden uppskattades av Grand View Research till cirka 129,2 miljarder USD ar 2015.1
Detta kan jamforas med Statista, som visar pa en marknadsstorlek om cirka 116,2 miljarder USD.2
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Figur 1: Den g/oba/a hudvdrdsmarknaden frén 2012 till 2024, miljarder USD?
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Hela den globala hudvardsmarknaden forvantas i enlighet med grafen ovan vaxa med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om cirka 5,1 procent mellan ar 2012 och 2024, vilket kan jamforas med en méarkvart hogre tillvaxttakt
pa marknaden for naturliga och ekologiska produkter inom segmentet.

! http://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/skin-care-products-market
2 https://www.statista.com/statistics/254612/global-skin-care-market-size/
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Den globala marknaden for naturliga och ekologiska
produkter inom personlig vard

Persistence Market Research (PMR) estimerar att den globala marknaden for naturliga och ekologiska produkter

inom personlig vard var cirka 11 miljarder USD ar 2016, och det har haft en tillvéxt om 9,7 procent mot aret innan.3
Dessutom forvantar PMR att marknaden kommer att vdxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 8,8 procent mellan
2016 och 2024 till 21,8 miljarder USD. Denna marknad delas upp i hudvard, harvard, munvard, kosmetik och annat.
Hudvard har historiskt sett varit det storsta segmentet och forvantas fortsatt vara det med en andel om 30,9 procent
&r 2024. Aven Grand View Research estimerar den globala marknaden fér ekologiska hudvardsprodukter till 3,0
miljarder USD ar 2015.4

Konkurrenter

Till Bolagets konkurrenter kan raknas bade stora aktoérer inom personlig vard, sasom Johnson & Johnson, Unilever
PLC, L'Oréal S.A., Avon Products Inc., Kao Corporation, Procter & Gamble Colgate-Palmolive Company och Beiers-
dorf AG, av vilka madnga &ven lagt mera fokus mot ekologiska produkter (ofta via forvarv) under sista tiden, sa val
som ett valdig stort antal mindre aktorer.

Enligt Bolagets beddémning ar de mest jamforbara konkurrenterna pa svenska marknaden bolag med hudvards- och
halsoprodukter med ett starkt nischat varumarke och k&nda profiler bakom, s& som Maria Akerberg, Emma S och
Isabella Lowengrip.

Trender

Tillvaxten pa den globala hélsoprodukts- och hudvardsmarknaden drivs av ett antal parametrar, bland annat:

. Okad efterfrdgan péa naturliga och ekologiska ingredienser, vilket har lett till att tillvaxttakten for naturliga
hudvardsprodukter ar hogre an den for den totala marknaden.

. Pagaende trend dar yngre manniskor blir allt mer medvetna om vikten av halsa. Det har sdledes skett en
forskjutning under aren fran aldre till yngre konsumenter aven om de férstnamnda alltjamt &r den mest
framtradande.

. Okad halso- och skdnhetsmedvetenhet tillsammans med en 6kad inkomst per capita, vilket leder till en

hogre konsumtion av ekologiska och naturliga halsoprodukter.

. En annan viktig faktor ar ett minskat konsumentfortroende, vilket har foranlett till ett uppsving for mindre
och mer nischade aktorer pa marknaden.

. Konsolidering av branschen, specifikt storre globala aktorer som forvarvar mindre nischade bolag och
varumarken med naturliga produkter, sasom L'Oréal S.A:s forvéry av Kiehl’'s &r 2000 samt Clorox forvary av
Burt's Bees ar 2007.

3 https://www.persistencemarketresearch.com/mediarelease/natural-organic-personal-care-product- market.asp
4 http://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/organic-personal-care-market
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Dr Sannas tar fram, utifran bland annat grundaren Sanna Ehdin Anandalas kunskap som doktor i immunologi och
erfarenhet fran fristdende forskning inom hélsa, hudvards- och hélsoprodukter som endast innehaller naturliga, vild-
vuxna och ekologiska ingredienser som ar skonsamma och héalsofrémjande fér kroppen och huden.

Tillverkningen sker i Sverige tillsammans med tillverkningspartners och en distributor. Idag séljs Dr Sannas produkter
via cirka 80 aterforsaljare (framst fristdende héalsobutiker, studios och terapeuter) runtom i Sverige samt via Bolagets
egna webbshop.

Den forsta produkten som lanserades var Dr Sannas Halsosdpa, som ar dryg och skonsam, helt fri fran syntetiska
tensider, vattenavhardare, konserveringsmedel och parfym. Under 2017 har ett antal ytterligare hudvardsprodukter
lanserats, och fokus framat ligger aven pa att utoka sortimentet inom naturliga hudvards- och halsoprodukter.

Historik

Dr Sannas AB grundades i december 2015 av Sanna och Daniel Ehdin efter att Sanna Ehdin Anandala i cirka ett ar

hade salt "Dr Sannas Halsosapa”, Sannas Soldryck, sina bdcker och kosttillskott via sin webbshop. Pa grund av den
starka efterfragan som fanns pa produkten och varumérket beslutade sig grundarna att anta en strategi for expan-

sion av varumarket och verksamheten i december 2015 med Dr Sannas Halsosapa som grund.

- I maj 2016 genomfordes en riktad nyemission om 0,6 MSEK for att mojliggora en mer storskalig produktion.

- I juli 2016 lanserade Bolaget Dr Sannas Halsosapa under en ny designprofil och med produkt i ny variant
och nya storlekar.

- | september 2016 representerades Dr Sannas pa Sanna Ehdins forelasningsturné runtom i Sverige med
avsikt att sélja och marknadsfora Bolagets produkter.

- | december 2016 genomforde Bolaget en riktad emission om 1,5 MSEK for att kunna oka tillvaxttakten.

- I'mars 2017 lanserades en ny webbshop, shop.drsannas.com.

- | april 2017 lanserades en ny hemsida for produkterna, drsannas.com.

- I maj 2017 lanserades produkterna Body Lotion och Hand Cream.

- I juli 2017 genomfordes tva riktade emissioner om totalt cirka 3,0 MSEK i form av en crowdfunding med
over 300 investerare.

- | september 2017 planerade, anordnade och genomforde Dr Sannas férelasningsturnén Sanna Live med
Dr. Sanna Ehdin. | samband med detta lanserades produkten Foot Balm.

- | november 2017 lanserades produkten Multi Cream.

4 000 000
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3 000 000
2 500 000

2 000 000

1500 000
1000 000
500 000

Q4 2015-Q3 Q12016-Q4 Q2 2016-Q1 Q3 2016-Q2 Q4 2016-Q3
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Figur 2: Nettoomsdittning for de senaste rullande 12 ménaderna, SEK
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Produktutbud

For tillfallet har Bolaget nedanstaende produkter. Bolaget avser I6pande lansera nya pro-

dukter i enlighet med Bolagets tillvaxtplan.

CARE FROM SWEDEN

Halsosapa / Health Soap™
En tval for hela kroppen, livet ut. Tvalen &r baserad pa tallolja som har fler
halsoframjande egenskaper for huden. Produkten finns i original samt cit-
ronmyrten doft. Produkterna finns i olika storlekar — badtval for detoxbad,
handtval, duschtval och en minitval som kan tas med for resor.
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Body Lotion
En Body Lotion innehaller bland annat ekologisk broccolifrolja,
kokosolja och tistelolja som gor huden mjuk och smidig samtidigt
som den aterfuktar och ger ett skydd mot uttorkning hela dagen.
Kombinationen av olika fettsyror (omega 3, 6 och 9) och fuktgivare
hjalper den till att terfukta huden pa djupet. Probiotika innehaller
peptider som hjalper till att halla en bra fuktbalans i huden.

HARIGOLD
TN ulli Crearn

BLACK CURRANT SEED 0IL
Fon dhy & sennitive skin

Foot Balm Multi Cream
En vardande fotkram som mjukgor och skyddar torra fot- En vardande kram som mjukgor och skyddar torr och
ter med en upplyftande doft av tall, lavendel och eukalyp- kanslig hud mot uttorkning. Ekologisk svartvinbéarsolja
tus. Ekologiskt ringblomsextrakt innehaller hoga halter innehaller en unik sammansattning av essentiella fettsy-
av bland annat triterpensaponiner och flavonoider som ror omega-3 och omega-6 som verkar lindrande och
verkar lindrande och stimulerar hudens lakeprocesser. stimulerar hudens lakeprocesser.

i
Hand Cream Sannas Soldryck
En naturlig handkram med bland annat probiotika, Ett kosttillskott med en kraftig anti-inflammatorisk
omega 3-6-9 och kolloidalt havre. kryddblandning.
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Planerade produkter

Bolaget har aven planerat lanseringen av foljande produkter:

- Inom powerfoods och kosttillskott — Smoothie-blandningar.
- Inom hudvard — Sololja, aftersun och tre ansiktsprodukter.
- Inom tjanster — Dr Sannas Halsopaket.

Vision

Dr Sannas vision ar att gora det enkelt att leva ett friskare liv.

Affarsmodell

Dr Sannas séljer halsoprodukter, som Bolaget anser vara bra for huden och kroppen, via Bolagets webbshop och via
aterforsaljare. Bolaget saljer produkter med sitt eget varumérke i forsta hand, men i dess webbshop séljs daven drygt
70 andra halsoprodukter. Bolagets naturliga produkter tillverkas i Sverige och lager, orderhantering och distribution
till bade aterforsaljare och slutkunder ar outsourcat.

Produktutveckling och forsaljningsstrateqi

Bolaget testar och tar fram hudvardsprodukter som endast innehaller naturliga, vildvuxna och ekologiska ingredienser
som ar skonsamma och hélsofrémjande for kroppen och huden.

Tillverkningen sker i Sverige och Bolaget har ett sekretessavtal pa sammanséattningen med dess tillverkningspartner.
Bolaget samarbetar vidare med ett foretag som hanterar dess lagerhalining och distribution till aterforséljare och
slutkunder.

Dr Sannas produkter saljs idag via cirka 80 aterforsaljare runtom i Sverige samt via Bolagets egna webbshop shop.
drsannas.com. F6r narvarande saljer Bolaget dess produkter primart via fristaende halsokostbutiker, studios och
terapeuter. Tanken ar att framover fora dialog med storre kedjor sdsom exempelvis apotek, halsokostkedjor

och storre varuhus for att 6ka volymen.
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Finansiell oversikt

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rakenskapsaret 2016 och 2015 samt for perioden

januari till september 2017 med jamforelseperiod 2016. Nedanstaende finansiella 6versikt &r hdamtad ur Bolagets

rakenskaper for respektive period.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2015 och 2016 har uppréttats i

enlighet med arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning

i mindre foretag. Arsredovisningen for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2016 har 6versiktligt

granskats av Bolagets revisor. Rakenskaperna for perioden januari till september 2017 med jamforelseperiod 2016 ar

uppréattade specifikt for Memorandumet och av dessa har januari till september 2017 reviderats av Bolagets revisor.

Avsnittet nedan bor lasas tillsammans med avsnittet "7Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt de till

Memorandumet inférlivade rékenskaperna.

Resultatrakning

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Rorelseintékter
Nettoomsattning 1685 891 3196 1481 1916 99
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0 -16 0
Summa rorelseintékter 1685 891 3196 1481 1900 29
Rérelsekostnader
Handelsvaror -755 -706 -1587 -1021 -1135 -69
Ovriga externa kostnader -1066 -291 -2 425 -738 -1125 -40
Personalkostnader -306 -1 -855 -1 -255 0
Avskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -17 0 -37 0 -10 0
Rorelseresultat -459 -107 -1708 -279 -626 -10
Finansiella poster
Ovriga rantekostnader och liknande
resultatposter -21 0 -42 0 0 0
Summa finansiella poster -21 (/] -42 (o] (o] (o]
Resultat efter finansiella poster -480 -107 -1750 -279 -626 -10
Periodens resultat -480 -107 -1750 -279 -626 -10
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Balansrakning

KSEK 2017-09-30 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken 265 131 22
Summa immateriella anldggningstillgangar 265 131 22
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 24 28 0
Summa materiella anldggningstilgangar 24 28 o
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 0 5 0
Summa finansiella anldggningstillgangar (0] 5 0
Summa anldggningstillgangar 289 164 22
Omsdttningstillgangar

Varulager, m.m.

Férdiga varor och handelsvaror 308 633 m
Summa varulager 308 633 1M1
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 386 173 104
Ovriga fordringar 79 306 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0 155 17
Summa kortfristiga fordringar 465 634 120
Kassa och bank 3776 822 200
Summa omséttningstillgdngar 4 549 2088 431
SUMMA TILLGANGAR 4838 2252 453
KSEK 2017-09-30 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 506 e 100
Summa bundet eget kapital 506 116 100
Fritt eget kapital

Overkursfond 4778 2083 0
Balanserat resultat -630 -4 6
Periodens resultat -1750 -626 -10
Summa fritt eget kapital 2398 1454 -4
Summa eget kapital 2904 1570 96
Léngfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 736 0 200
Summa langfristiga skulder 736 (o] 200
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 692 167 22
Ovriga skulder 506 312 93
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 204 42
Summa kortfristiga skulder 1198 682 157
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 838 2252 453
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Kassaflodesanalys

2017-07-01 2017-01-01

KSEK -2017-09-30 - 2017-09-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -480 -1750
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 17 37
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -463 -1713
Kassaflsde fran féréndring av rérelsekapitalet
Forandring av varulager 78 324
Forandring av kundfordringar 79 -213
Foréndring av kortfristiga fordringar -1 382
Foréndring av leverantorsskulder 303 525
Foréndring av kortfristiga skulder -36 -10
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -28 -705
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -166
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 5 5
Kassafléde fran investeringsverksamheten 5 -161
Finansieringsverksamheten
Nyemission 566 3085
Upptagna lan 0 750
Amortering av 1an -14 -4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 552 3821
Periodens kassaflode 529 2955
Likvida medel vid periodens borjan 3248 822
Likvida medel vid periodens slut 3777 3777
Nyckeltal

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

-2017-09-30 - 2016-09-30 -2017-09-30 -2016-09-30 - 2016-12-31 - 2015-12-31
Nettoomsattning, KSEK 1685 891 3196 1481 1916 99
Rorelseresultat, KSEK -459 -107 -1708 -279 -626 -10
Rérelsemarginal, % -27% -12% -53% -19% -33% -10%
Rantebéarande nettoskuld, KSEK -3 040 - -3040 - -822 0
Soliditet, % 60% - 60% - 70% 21%
Eget kapital per aktie, SEK 2,2 - 2,2 - 14 192,7
Antal anstéllda 3 1 3 1 1 0
Antal aktier 1296 373 500 1296 373 500 1099 928 500

Definitioner av nyckeltal

Rorelsemarginal, %
Rantebarande nettoskuld, KSEK
Soliditet, %

Eget kapital per aktie, SEK

Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattning.

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel vid periodens slut.

Eget kapital inklusive minoritetsposter i procent av balansomslutningen.

Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa balansdagen.
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Kommentarer till den finansiella
Utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa rakenskapsaren 2016 och 2015 samt

perioderna 1januari till 30 september 2017 och 2016. Informationen bdr ldsas tillsammans med Dr Sannas historis-

ka finansiell information for rakenskapsaren 2016 och 2015 samt for perioderna 1januari till 30 september 2017 och

2016. Siffror inom parentes anger uppgift for motsvarande period under foregaende rakenskapsperiod.

Resultatrakning

Eftersom verksamheten paborjades i december 2015
och var nastan obefintlig under rékenskapsaret kom-
menteras endast perioderna 1januari till 30 september
2017 och 2016.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 3 196 KSEK (1 481), en
6kning med 116 procent. Forséaljningen dkade vasentligt
pa grund av lansering av nya produkter under 2017.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 4 904 KSEK (2 525), en
okning med 179 procent. Okningen i kostnader &r bland
annat hanforligt till att Bolaget anstallde personal pa
heltid, kostnader for inkdp av handelsvaror samt dvriga
externa kostnader sa som kostnader for marknadsforing
och konsulter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -1 708 KSEK (-279). Oknin-
gen i rorelseforlust ar mest till det mesta hanforligt till
Okade personalkostnader och dvriga externa kostnader.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -42 KSEK (0), och ar hanforligt
till rantekostnader for 1an fran ALMI Foretagspartner.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -1 750 KSEK (-279) mot
bakgrund av ovan.

Balansrakning
Anlaggningstillgdngar

Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick den 30 septem-
ber 2017 till 265 KSEK, i jamforelse med 131 KSEK den

31 december 2016. Okningen &r hanforlig till en 6kning i
immateriella anlaggningstillgangar.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick den 30 september 2017
till 2 904 KSEK, i jamforelse med 1570 KSEK den 31
december 2016. Okningen &r hanforlig till att Bolaget
gjorde en nyemission om 3 084 KSEK samt en forlust for
perioden om 1750 KSEK. Den 31 december 2015 up-
pgick Bolagets eget kapital till 96 KSEK. Okningen under
2016 &r hanforlig till tvd nyemissioner om totalt 2 099
KSEK samt en forlust for rakenskapsaret om 626 KSEK.

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder uppgick den 30 september
2017 till 736 KSEK, i jamforelse med O den 31 december
2016, mot bakgrund av att Bolaget upptog ett 1an fran
ALMI Foretagspartner.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder uppgick den 30 september
2017 1ill 1198 KSEK, i jamforelse med 682 KSEK den 31
december 2016. Okning &r hanforlig till 6kade lever-
antorsskulder och dvriga skulder. Den 31 december
2015 uppgick Bolagets kortfristiga skulder till 156 KSEK.
Okningen under 2016 ar hanforlig till 6kade leverantors-
skulder, ovriga skulder samt upplupna kostnader och
forutbetalda forskott.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande perioden 1januari — 30
september 2017 uppgick till -705 KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-161 KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
3 821 KSEK. Av detta &r 3 085 KSEK en nyemission och
750 KSEK upptagande av lan fran ALMI Féretagspartner.

Investeringar

Bolaget har under 2017 investerat 166 KSEK i uppbygg-
nad av varumarket Dr Sannas. Inga investeringar har
gjorts under 2016 eller 2015.

Pagaende och beslutade
investeringar

Bolaget kostnadsfor [6pande kostnader for produktut-
veckling. Bolagets investeringsbehov ar utdver detta
begrédnsat och inga ataganden om framtida investeringar
foreligger per dagen for Memorandumets avgivande.

Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets bedomning att det nuvarande rérelseka-
pitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov den
kommande tolvmanadersperioden per dagen for detta
Memorandum. Per den 30 september 2017 uppgick Bo-
lagets likvida medel till 3 776 KSEK. Bolaget forvantar sig
att kassaflodet frén verksamheten kommer att vara dess
framsta kalla till likviditet i framtiden.

Finansiell stallning

Kommande expansionsplaner i Bolaget kan komma att

krava ytterligare finansiering. Finansiering avses genom-
foras med hjalp av i forsta hand externt kapital. De
rantebarande skulderna i Bolaget uppgar per Memoran-
dumets avgivande till cirka 722 KSEK. Darutdver har Bo-
laget blivit beviljat ett 1dn om ytterligare 1 000 KSEK som
dock inte utnyttjats. Lds mer om dessa under "Legala
frdgor och kompletterande information”.

Tendenser

| dagsldget finns inga ké&nda tendenser, osdkerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig paver-
kan pa Dr Sannas affarsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret.

Vasentliga handelser
efter den 30 september
201/

Det har inte skett nagra vasentliga handelser i Bolaget
efter den 30 september 2017.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelse & ledning

Dr Sannas styrelse bestar av tre ledaméter, inklusive ordfoérande och har sitt sate i Stockholm. Styrelseledaméterna
valjs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstamma.

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav

Sanna Ehdin Anandala Styrelseordférande 1961 2015 50 367 A-aktier och
446 628 B-aktier

Daniel Ehdin Styrelseledamot, VD 1984 2015 52 600 A-aktier och
415 905 B-aktier

Susanna Hartmann- Petersen  Styrelseledamot 1976 2017 1331 B-aktier

Helena Eriksson Ekonomichef 1974 2017 -

Theresia Dibinger Produktchef 1971 2017 6 666 B-aktier

Sanna Ehdin Anandala, styrelseordféorande

Sanna ar doktor inom Immunologi och &r verksam som fri forskare, foreldsare och
forfattare till 15 bocker som salt i en miljon exemplar och utgivna i tio lander. Sanna
har en doktorsexamen fran Lunds universitet och gjorde dar efter en del postdok-
toral forskning i immunterapi och neuroimmunologi vid Scripps Research Institute.
Sedan 1991 har Sanna dgnat sig at sjalviakning och systemhélsa och anlitas som

expert och konsult i dessa omraden och medverkar ofta i tidningar, tv och radio.

Sanna ager, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, 50 367 A-aktier och 446 628 B-aktier genom sitt
helagda bolag Sanna Relations Sweden AB. Utover sitt uppdrag i Dr Sannas har Sanna foljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning
Sanna Relations Sweden AB Styrelseledamot
Art from your Heart Innehavare

Sanna har de senaste fem (5) aren inte varit verksam i och avslutat nagra andra uppdrag.
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Daniel Ehdin, styrelseledamot och VD

Daniel har en bakgrund inom affarsutveckling, rekrytering och forséljning. Daniel
har tidigare arbetat som forséljningschef och COO pa Towork Sverige AB och
kommer senast fran HeyOuts Sweden AB, ett tech start-up inom tréaning och halsa.
Daniel ar utbildad civilekonom fran Lunds universitet.

Daniel dger, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, 52 600 A-aktier och 415 905 B-aktier genom sitt
helagda bolag Stavsborg Invest AB. Utdver sitt uppdrag i Dr Sannas har Daniel foljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning
Audemus AB Styrelseledamot
Stavsborg Invest AB Styrelseledamot

Daniel har de senaste fem (5) aren inte varit verksam i och avslutat ndgra andra uppdrag.

Susanna Hartmann-Petersen, styrelseledamot

Susanna har en lakarexamen fran Kopenhamns Universitet och en doktorsexamen
i grundforskning i hudens biologi fran Kuopio Universitet. Susanna ar sedan 2012
delagare och specialistlakare i dermatologi vid Roskilde hudklinik.

Susanna dger, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, 1 331 B-aktier i Bolaget. Utbver sitt uppdrag i Dr Sannas
har Susanna foljande uppdrag:

Pagaende uppdrag Befattning
Hudklinikken I/S, Roskilde Delagare
Dermahealth Roskilde Delagare

Susanna har de senaste fem (5) aren inte varit verksam i och avslutat ndgra andra uppdrag.

Helena Eriksson, Ekonomichef

Helena har en bakgrund fran att vara ekonomiansvarig pa Luxsit Organic Care AB
och DeltaConlego AB. Utdver detta har Helena arbetat som konsult och
redovisningsekonom for flertalet bolag under de senaste 10 aren.

Helena dger, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, inga aktier i Bolaget. Helena har inte for nérvarande och
har inte heller under de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat nagra andra uppdrag.
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Theresia Dibinger, Produktchef

Theresia ar en utbildad homeopat med tio ars erfarenhet av produktutveckling
inom naturlig och ekologisk hudvard. Hon var medgrundare av Luxsit Organic
Care AB och har arbetat med inkép pé bland annat Ahléns.

Theresia Dibinger ager, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, 6 666 B-aktier. Utover sitt uppdrag i Dr Sannas
har Theresia for narvarande inte nagra uppdrag.

Theresia har de senaste fem (5) aren aven varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande féretag:

Pagaende uppdrag Befattning

LUXSIT ORGANIC CARE AB Styrelsesuppleant
Vecticator AB Styrelsesuppleant
CONVERSATION REAL LIVING AGRO AB Styrelsesuppleant

Revisor

Till revisor valdes vid arsstamman 19 april 2017 den auktoriserade revisorn Joakim Lindberg som huvudansvarig revi-
sor. Lena Katarina Rendahl valdes som revisorssuppleant. Postadressen till Crowe Horwath Osborne AB ar Drottning-
gatan 89, 113 60 Stockholm.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Vid tidpunkten for Memorandumets avgivande férekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter och/eller
ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors
for under avsnittet "Transaktioner med néarstdende” under "Legala fragor och kompletterande information”. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dven finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras
innehav av aktier i Dr Sannas.

Theresia Dibinger var styrelsesuppleant i Vecticator AB och CONVERSATION REAL LIVING AGRO AB fram till den 25
oktober 2016, da en likvidation paborjades i bagge bolag.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelat-
erade mal, (i) forsatts i konkurs eller utéver vad som anges ovan varit styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning, (iii) varit foremal for anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) alagts naringsférbud,
eller avilag eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godk&anda yrkessammanslutningar) varit foremal
for anklagelser och/eller sanktioner, eller av domstol forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga i styrelsen och ledningen nds genom Bolagets adress som aterfinns i slutet av Memorandumet.
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget innan Erbjudandet uppgar till 505 585,38 SEK fordelat pa 1296 373 aktier, envar aktie med
ett kvotvarde om 0,39 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i svenska kronor. Aktierna
ar registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda. Aktierna ar
uppdelade i serie A (103 267) och serie B (1193 106) varvid varje aktie dger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst.
A-aktier har ett rostvarde om 10 ganger rostvardet for B-aktier.

Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne agda och féretradda aktier
utan begransning i rostratten. Det foreligger inga begrénsningar i aktiernas 6verlatbarhet. Bolagets aktier &r inte
heller foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets aktier
har inte varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller foregdende rékenskapsar. Bolaget
kanner inte heller till nagra overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen Gver
Bolaget andras. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och
antalet aktier vara lagst 1 000 000 och hogst 4 000 000. Aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande visas i
tabellen nedan.

Forandring Foérandring Antal Antal Totalt antal

av antal av antal Féréandring Totalt utestdende utestdende utestdende  Kvotvirde
Ar Handelse A- aktier B - aktier aktiekapital aktiekapital A-aktier B-aktier aktier SEK
1995  Nybildning 500 50 000,00 50 000,00 0 500 500 100,00
1997 Fondemission 500 50 000,00 100 000,00 0 1000 1000 100,00
2016  Split 1000:1 999 000 100 000,00 0 1000 000 1000 000 010
2016 Omvandling 100 000 -100 000 100 000,00 100 000 900 000 1000 000 0,10
2016 Nyemission® 5265 47 369 5 263,40 105 263,40 105 265 947 369 1052 634 0,10
2016 Sammanlaggning -5 265 -47 369 105 263,40 100 000 900 000 1000 000 on
2016 Nyemission® 10 009 89 919 10 518,76 15 782,16 110 009 989 919 1099 928 on
2017  Nyemission? 91431 9624,30 125 406,46 110 009 1081350 1191359 on
2017  Nyemission? 105 014 11054,08 136 460,54 10 009 1186 364 1296 373 on
2017  Omvandling -6 742 6742 136 460,54 103 267 1193106 1296 373 on
2017  Fondemission 369125 505 585,38 103 267 1193106 1296 373 0,39
2017  Erbjudandet? 222222 86 667 592 251,94 103 267 1415328 1518 595 0,39

5 Teckningskurs 12 SEK

6 Teckningskurs 15 SEK per aktie

7 Teckningskurs 15,7 SEK per aktie

8 Teckningskurs 15,7 SEK per aktie

° Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och Overteckningsemissionen utnyttjas fullt ut.
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Agarstruktur

Bolaget hade 322 aktiedagare per den 15 november 2017. De tio stérsta dgarna aterfinns i tabellen nedan.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Antal roster Kapital, % Roster, %
Sanna Relations AB 50 367 446 628 950 298 38,3% 42.7%
Stavsborg Invest AB 52 600 415 905 941905 36,1% 42,3%
Alexander Schmidt - 34162 34162 2,6% 1,5%
Augment Partners AB - 21031 21031 1,6% 0,9%
Ulla Wendt - 20 000 20 000 1,5% 0,9%

Pia Madison - 15923 15923 1,2% 0,7%
Elmada AB - 12 738 12738 1,0% 0,6%
Theresia Dibinger - 6 666 6 666 0,5% 0,3%
Hakan Aberg - 6 661 6 661 0,5% 0,3%
Jens Olsson - 6 661 6 661 0,5% 0,3%
Ovriga (312 aktiedgare) 300 206 731 209 731 16,0% 9,4%
Totalt 103 267 1193 106 2225776 100,00% 100,00%

Anslutning till Euroclear

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska
vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier &r anslutna till VP-systemet med
Euroclear som central vardepappersforvarare och clear-
ingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av
behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelning-
spolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie ge-
nom Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler
for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella

begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktieagare bo-

satta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieut-
delning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
tidigare rékenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det
finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsik-

ten &r att styrelsen arligen ska préva mojligheten till
utdelning. | dvervagandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Aktiebaserade incita-
mentsprogram

Bolaget har for ndrvarande inga aktiebaserade incita-
mentsprogram.

Konvertibla skuldebrev

Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i Dr
Sannas.
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Notering av Bolagets
aktier pa NGM Nordic MTF

Styrelsen for Dr Sannas har ansokt om notering av

Bolagets aktier pa NGM Nordic MTF under kortnamnet
SANNA MTF. Bolaget berdknar forsta dag for handel till
den 26 januari 2018. Samtliga aktier av serie B i Bolag-
et avses att upptas till handel. B-aktiernas ISIN-kod &r
SE0010636704.

Lock-up avital

Aktiedgarna Sanna Relations Sweden AB och Stavsborg
Invest AB har forbundit sig att med sedvanliga villkor
och inte utan Augment Partners skriftiga medgivande
avyttra 90 procent av de aktier som de innehar i Bolaget
fore Erbjudandet under en period om tolv (12) manader
fran forsta dagen for handel av Bolagets aktier pa NGM
Nordic MTF, samt resterande tio (10) procent av de aktier
som de innehar i Bolaget fore Erbjudandet under en pe-
riod om tre (3) manader fran férsta dagen for handel av
Bolagets aktier pa NGM Nordic MTF. Sammanlagt omfat-
tas 965 500 aktier av detta dtagande, vilket motsvarar
cirka 74,5 procent av antalet utestdende aktier fére Er-
bjudandet och cirka 66,0 procent av antalet utestaende
aktier for det fall Erbjudandet fulltecknas.

Augment Partners ska inte oskaligen vagra ett skriftligt
medgivande om (i) aktiedgaren onskar avyttra aktier i
Bolaget enligt villkoren for ett offentligt bona fide erb-
judande om forvarv av samtliga aktier i Bolaget lamnat
av en tredje part, (i) aktiedgaren onskar avyttra aktier i
Bolaget till narstdende eller till bolag som aktieagaren
ensam, eller tillsammans narstéende eller av annat ak-
tiedgaren helagt bolag, under forutsattning att forvar-
varen skriftligen accepterar att vara bunden av samma
avtal om lock-up, (i) aktiedgaren onskar avyttra eller
pantsatta aktier i Bolaget i handelse av akut ekonomisk
kris, eller (iv) aktiedgaren onskar avyttra eller utfarda sig
att avyttra aktier i Bolaget inom ramen for ett incita-
mentsprogram for ledande befattningshavare i Bolaget,
under forutsattning att forvarvaren skriftligen accepterar
att vara bunden av samma avtal om lock-up.
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Bemyndigande

Styrelsen har enligt beslut pa bolagsstamma den 19
april 2017 ett bemyndigande att emittera aktier och/eller
teckningsoptioner. Fram till ndstkommande arsstémma
har bolagsstamman beslutat bemyndiga styrelsen att
besluta om 6kning av aktiekapitalet genom nyemission
av aktier och/eller emission av teckningsoptioner sa
langt det kan ske utan andring av bolagsordningen.

Mentor

Bolagets Mentor ar Augment Partners. Avtalet med Aug-
ment Partners ar Idpande med en (1) manads 6msesidig
uppsagningstid. Augment Partners ager 21 031 aktier i
Bolaget per datumet for Memorandumets avgivande.

Likviditetsgarant

Bolaget har inte anlitat en likviditetsgarant.



Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fore noteringen av Bolagets aktier pa NGM Nordic MTF grundas

bolagsstyrningen i Bolaget pa svensk lag, Bolagets bolagsordning samt interna regler och féreskrifter. Nar Bolag-
ets aktier har noterats pa NGM Nordic MTF kommer Bolaget ocksa att folja NGM Nordic MTF:s regelverk.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behover i dagslaget inte
tillampas av bolag vars aktier inte ar foremal for handel
pa en reglerad marknad. Svensk kod for bolagsstyrning
behover saledes inte tillampas av Dr Sannas och Bolag-
ets styrelse har for narvarande heller inte for avsikt att
tilldmpa koden.

Lagstiftning och bolagsordning

Dr Sannas tillampar i forsta hand svensk aktiebolagslag
samt de regler och rekommendationer som kommer att
folja av Bolagets notering pa NGM Nordic MTF. Dessu-

tom foljer Dr Sannas de bestammelser som foreskrivs i

Bolagets bolagsordning, se vidare i avsnitt "Bolagsord-
ning”.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstémman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P4 bolagsstam-
ma utdvar aktiedgarna sin rostréatt i nyckelfragor, till
exempel faststéllande av resultat- och balansrakningar,
disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfri-
het for styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor,
val av styrelseledamdter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste héllas inom sex ma&nader frén utgan-
gen av rékenskapsaret. Utover drsstamman kan kallelse
aven ske till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordnin-
gen sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels
vara inford i den av Euroclear forda aktieboken fem
vardagar fére stdmman, dels anmala sig hos Bolaget
for deltagande i bolagsstamman senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan nérvara

vid bolagsstamman personligen eller genom befull-
méaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden.
Vanligtvis ar det maojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstdmman pa flera olika sétt, vilka narmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgaren ar berattigad att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Arsstamma 2017

Bolagets arsstdmma 2017 holls den 19 april i Stockholm.
Utover de enligt lag pa arsstémma obligatoriska
arendena fattade stamman dven beslut om emissionsbe-
myndigande.

Extra bolagsstamma den 18 sep-
tember 201/

Pa extra bolagsstamma den 18 september 2017 fattades
beslut om att Bolaget skulle bli publikt och avstamn-
ingsbolag, om andring av bolagsordningen samt om
fondemission.

Styrelsen

Styrelsen &r det nast hogsta beslutsfattande organet
efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldgenheter. Styrelseledamoter utses vanli-
gen av arsstamman for en period som avslutas vid slutet
av den forsta arsstémma som halls efter det ar som da
styrelseledamoten utsags. Enligt Bolagets bolagsordning
ska de styrelseledamdter som véljs av bolagsstamman
vara lagst tre (3) och hogst sju (7) stycken med hogst sju
(7) suppleanter.

Vid arsstamman den 19 april 2017 omvaldes Sanna Ehdin
Anandala och Daniel Ehdin samt nyvaldes Susanna
Hartmann-Petersen som styrelseledamoter. Styrelsen
valde Sanna Ehdin Anandala till styrelseordférande.

Ersattningar till styrelsen

Till styrelsen utgar inget arvode.
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Ersattningar ledande befattning-
shavare

Till Bolagets verkstallande direktor ska en [6n om 45

000 SEK per manad utga fran och med den 1 novem-
ber 2017. Innan dess utgick en 16n om 30 000 SEK per
manad fran och med den 1januari 2017.

Till ekonomichefen ska en 16n om 30 400 SEK per
manad utga fran och med den 1 oktober 2017.

Till produktchefen ska en 16n om 35 000 SEK per
manad utga fran och med 1juni 2017.

Inga |6ner betalades till ledande befattningshavare
under rakenskapsaren 2016 och 2015.

Ersattningar till revisor

Enligt beslut av arsstémman den 19 april 2017 utgar
ersattning till revisorn enligt godkand rakning.
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Bolagsordning

81 Firma
Bolagets firma (namn) &r Dr Sannas AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva produktion, distribution och forsaljning av naturliga skonhets och halsoprodukter samt bedriva
darmed forenlig verksamhet.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§5 Aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara ldgst 1 000 000 och hogst 4 000 000.
Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfor 10 roster och B-aktie medfor en rost.
A-aktier kan utges till ett antal av hogst 4 000 000 och B-aktier till ett antal av hogst 4 000 000.
Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning kontant eller genom
fordringskvittning galler
att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma slag,
att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berattigade aktiedgarna ska erbjudas samtliga
aktiedgare, samt
att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistndmnda erbjudande kan ges ut, aktierna
ska fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut &ger och, i den man detta
ej kan ske, genom lottning.
Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon inskrankning i majligheten att fatta beslut om nyemission av aktier
eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning i kontanter eller genom fordringskvittning med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedgarna foretradesratt till de nya aktierna i forhallande till
det antal aktier de tidigare ager, varvid ska galla att agare av aktier i serie A ska ha ratt till nya aktier av serie A och
att agare av aktier i serie B ska ha ratt till nya aktier av serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts
ska inte innebara ndgon inskréankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

86 Styrelse
Styrelsen bestar av 3 - 7 ledamoter med hogst 7 suppleanter.

87 Revisorer
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer, med eller utan revisorssuppleant/er, eller ett registrerat
revisionsbolag.

88 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstémma och extra bolagsstamma
déar antagande av ny bolagsordning ska beslutas ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva (2) veckor fore
stamman.
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§9 Arsstimma

Arsstamma hélles &rligen inom 6 ma&nader efter rakenskapsarets utgéng. P& arsstamman ska foljande arenden

forekomma:

1) Val av ordforande vid stamman

2) Upprattande och godkénnande av rostlangd

3) Val av en eller tva protokolljusterare

4) Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

5) Godkannande av dagordning

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och eventuell revisionsberéattelse samt i forekommande fall kon

cernredovisning och eventuell koncernrevisionsberattelse

7) Beslut
a) om faststéllande av resultatrakning och balansrékning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrékningen
C) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor nar sadan forekommer
8) Faststallande av styrelse- och eventuella revisorsarvoden
9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer samt eventuella revisorssuppleanter
10) Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

810 Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 0101 - 1231.

§11 Omvandlingsférbehall

A-aktie ska kunna omvandlas till B-aktie pa foljande satt. Agare till A-aktie har ratt att ndr som helst begara att aktien
omvandlas till B-aktie. Framstallning om detta ska goras skriftigen hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur man-
ga aktier som onskas omvandlade och, om omvandlingen inte avser agarens hela innehav av Aaktier, vilka av dessa
omvandlingen avser. Styrelsen ar skyldig att under januari ménad varje ar behandla frdgor om omvandling till B-aktier
av de A-aktier vilkas agare under narmast foregdende kalenderar begart sddan omvandling. Omvandlingen ska av
styrelsen anmaélas for registrering hos Bolagsverket utan drojsmal och ar verkstalld nar registrering har skett och
anteckning har gjorts i avstamningsregistret.

8§12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstémningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Den aktiedagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva
de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits vid extrastdmma den 18 september 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Dr Sannas AB

(publ). Bolagets organisationsnummer ar 556519-7729.
Bolaget har sitt sate i Stockholm och bildades den 30
december 1994 samt registrerades av Bolagsverket
den 13 juli 1995. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen

ska ha sitt sate i Stockholm och Bolagets registrerade
adress ar Olof Dalins vdg 8, 112 52 Stockholm, Sverige.

Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt bolagsord-
ningen vara att bedriva produktion, distribution och
forsaljning av naturliga skonhets- och halsoprodukter
samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

Vasentliga avtal

Bolaget har avtal kring distribution, lager och orderhan-
tering samt viss kundtjanst med Stjarndistribution AB till
standardmassiga villkor. Avtalet gdller tillsvidare med tre
(3) manaders uppsagningstid.

Bolaget har avtal med sin huvudproducent. Avtalet galler
tillsvidare med tre (3) manaders uppsdgningstid.

Ovrig produktion avtalas Iépande vid bestéliningstillfal-
let.

Bolaget hyr en kontorslokal i Stockholm. Ménatlig hyra
uppgar till 10 000 SEK och hyresavtalet har en dmsesi-
dig uppsagningstid om en (1) manad.

Bolaget har en foretagskredit hos Almi som uppgar

till 722 222 SEK. Som sakerhet for lanet har Bolaget
utfardat inteckningsbrev till AlImi om 750 000 SEK. Bo-
laget har aven blivit beviljat en ytterligare foretagskredit
hos Almi om 1 000 000 SEK som inte annu utnyttjats.
Krediten har en amorteringstid pa fem (5) &r varav sex (6)
manader ar amorteringsfritt.

Aktiedgaravtal

Styrelsen kanner inte till att det existerar nagra aktieaga-
ravtal eller liknande dverenskommelser i syfte att skapa
ett gemensamt inflytande dver Bolaget eller som kan
leda till att kontrollen foréndras.

Immateriella rattigheter

Bolagets framsta immateriella rattighet &r varumarket Dr
Sannas samt dess dom&nnamn. Varumarket ar registre-
rat i Sverige.

Forsakringar

Dr Sannas innehar for branschen sedvanliga foretags-
forsakringar. Med hansyn tagen till verksamhetens art
och omfattning bedémer Dr Sannas styrelse att Bolagets
forsakringsskydd &r tillfredsstallande.

Rattsliga forfaranden och skil-
jeforfaranden

Det foreligger inga rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden.

Transaktioner med narstdende

Dr Sannas har under 2015 lanat 98 000 SEK av Dan-
iel Ehdin och 102 000 SEK av Sanna Ehdin Anandala.
Lanen l6pte rantefritt och aterbetalades 2016.

Dr Sannas har under 2016 lanat vid ett tillfalle 20 000
SEK och vid ett annat tillfalle 50 000 SEK av Daniel Eh-
din. Lanen |6pte rantefritt och aterbetalades 2016.

Sanna Ehdin Anandala fakturerar Dr Sannas via Sanna
Relations Sweden AB 25 000 SEK per manad for
marknadsforingsarbete.

Daniel Ehdin har under 2017 via Audemus AB fakturerat
Dr Sannas 100 000 SEK for overtidsarbete.

Tillstdnd och foreskrifter

Styrelsen for Bolaget beddmer att Bolaget uppfyller gal-
lande regler och bestammelser samt innehar erforderli-
ga tillstdnd med avseende pa dess verksamhet.

Information fran tredje man

Memorandumet innehaller viss information fran tredje
man. Information frén tredje man har i Memorandumet
atergivits korrekt och savitt Dr Sannas kanner till och kan
forvissa sig om genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berord tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

[33]



Vissa skattefragor

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som galler for

dgande av aktier i svenska bolag. Sammanfattningen
baseras pa nu gallande svensk lagstiftning och vander
sig, om inte annat anges, till aktiedgare som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen ar
inte uttommande och omfattar t.ex. inte situationer déar
aktierna innehas av handelsbolag eller utgor lagertill-
gang i naringsverksamhet. Vidare behandlas reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da aktieagare innehar aktier som ar narings-
betingade endast oversiktligt. Inte heller behandlas

de sérskilda regler som galler for kvalificerade aktier i
famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte hell-

er aktier eller andra deldgarratter som forvaras pa ett

sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av
sdrskilda regler om schablonbeskattning. Icke beskrivna
skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av aktiedgare, sdsom investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte ar obegransat
skattskyldiga i Sverige. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror sdledes pa aktiedgarens speciella
situation. Nedan forutsatter att dgaren ar den rattmatige
agaren till utdelning och inte innehar aktierna under
sadana forhallanden att annan obehdorigen bereds
forman vid beslut om inkomstskatt eller befrielse fran
kupongskatt (den s.k. bulvanregeln). Innehavare av
aktier rekommenderas att radgora med skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring
av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalin-
komster (sasom utdelning och kapitalvinst vid avyttring
av aktier) i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra deldgarrat-
ter beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningspriset, efter avdrag for eventuella forsaljning
sutgifter, och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tillampning av

genomsnittsmetoden. Vid forséljning av mark-
nadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt,
enligt den s.k. schablonmetoden, bestammas till 20
procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljning-
sutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar under samma beskattningsar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
aktier och delagarratter utom andelar i sadana
investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsratter (rantefonder). Som huvudregel kan kapi-
talforlust som inte kan kvittas pa detta satt dras av med
70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent for under-
skott darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas i
inkomstslaget naringsverksamhet, med en skattesats
om 22 procent, for alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt
som har angivits ovan for fysiska personer.

Sarskilda regler galler for naringsbetingade aktier. Kapi-
talvinster pd sddana aktier ar normalt skattefria och
kapitalforluster inte avdragsgilla. Vidare ar utdelning

pa sddana aktier skattefri. Marknadsnoterade aktier
anses naringsbetingade bland annat om aktieinnehavet
utgor en kapitaltillgdng hos investeraren och innehavet
antingen uppgar till minst tio procent av rosterna eller
betingas avrorelse som bedrivs av agarforetaget eller
annat, pa visst satt definierat, narstdende féretag. For att
en kapitalvinst skall vara skattefri och en kapitalforlust
inte avdragsgill avseende marknadsnoterade aktier
forutsatts aven att aktierna varit naringsbetingade hos
innehavaren under en sammanhangande tid om minst
ett ar fore avyttringen.
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For att en utdelning pa marknadsnoterade aktier skall

vara skattefri kravs att aktierna inte avyttras eller upphor
vara naringsbetingade inom ett ar fran det att aktien
blivit naringsbetingad.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier, medges i de fall
avdraget inte ar forbjudet enligt reglerna om naringsbet-
ingade andelar, bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter. Sadana kapitalforluster
kan &ven i vissa fall kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och deléagarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalfor-
lust som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar,
far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier ar i normalt skattepliktig. Fysiska
personer och dédsbon beskattas normalt i inkomstslag-
et kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer bosatta i Sverige innehalls preliminarskatt
avseende utdelning av Euroclear eller, for forvaltarregis-
trerade innehav, av forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for
att eventuell kallskatt innehalls. For aktiebolag beskattas
utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Om aktierna utgor naringsbetingade andelar
géller dock sarskilda regler som kan medfora skattefri-
het, se ovan.

Aktieagare som ar
begransat skattskyldiga

| Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa ak-
tier i svenska aktiebolag, liksom pa vad som erhalles nar
bolaget I6ser in aktier eller vad som utskiftas om bolaget
likvideras. Kupongskattesatsen ar 30 procent. Denna
skattesats reduceras dock ofta genom skatteavtal som
Sverige har med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor

darvid nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utbetalningstillfdllet om erforder-

liga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist
foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt
av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade inne-
hav, av forvaltaren.

I de fall d&r 30 procent kupongskatt innehalls vid ut-
betalningstillfallet till en person som har rétt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars inne-
hallits med for hogt belopp, kan aterbetalning begéaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalen-
deraret efter utdelningstillfallet. Vid bolagets inlosen av
aktier eller likvidation innehalls kupongskatt normalt pa
bruttobeloppet. Dock har aktiedgaren ratt att dra av sin
anskaffningsutgift pd samma satt som om aktierna hade
sadlts, se ovan. Svensk kupongskatt utgar inte for utdeln-
ing (liksom pa vad som erhalles nar bolaget I6sen in ak-
tier eller vad som utskiftas om bolaget likvideras) till ett
utlandskt bolag, om utdelningen skulle ha varit skattefri
sasom for naringsbetingade aktier om mottagaren hade
varit ett svenskt féretag (se ovan under rubriken "Juridis-
ka personer”). Vidare finns undantag for utdelning till ett
utlandskt bolag inom EU som innehar tio procent eller
mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget och som
uppfyller kraven i det s.k. moder-/ dotterbolagsdirektivet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvin-
ster vid avyttring av aktier och andra deldgarratter.
Aktieagare kan dock bli foremal for beskattning i sin
skatterattsliga hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysis-
ka personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa var-
depapper om de vid ndgot tillfalle under det kalenderar
da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio
narmast foregaende kalenderaren varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln
ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra lander fér undvikande av dubbelbe-
skattning.
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Skattefragor i Finland

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekon-
sekvenser som kan uppkomma for investerare som
deltar i Erbjudandet och som har skatterattslig hemvist i
Finland.

Utdelning

For aktieagare som ar skatterattsligt hemmahorande i
Finland och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 15
procent forutsatt att aktiedgaren kan uppvisa ett hem-
vistintyg som stod for att personen ar hemmahorande i
Finland. Om aktieagaren ar ett finskt bolag kan skatten
under vissa forutsattningar sattas ned till O procent (om
aktierna anses marknadsnoterade kravs bland annat att
innehavet uppgar till minst 10 procent).

| 6vriga fall utgadr kupongskatt med 30 procent. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euro-
clear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket
vid utgangen av det femte kalenderaret efter utdelnin-
gen.

Utdelning &r beskattad med 20 procent for finska
aktiebolag vilka ager hogst 10 procent av aktierna i

ett marknadsnoterat Svenskt bolag. Finska personer,
som ar aktiedgare i ett marknadsnoterat svenskt bolag,
beskattas for 85 procent av utdelning med 30 procent
kapitalinkomst skatt i Finland. Om total kapitalinkomst
for en person dverstiger 30 000 euro per ar, beskattas
overstigande del med 34 procent kapitalinkomst skatt.

Det ar mojligt att kompensera skatten for utdelning som
ar betalt i Sverige mot finsk skatt. Kompenseringen kan

inte 6verstiga skatten som betalts i Finland for utdelning
efter att alla tillhériga kostnader har avdragits.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedagare som dar skatterattsligt hemmahorande i Fin-
land (det vill sdga aktiedgare som &r begransat skattsky-
Idiga i Sverige) och vars innehav inte ar hanforligt till ett

fast driftsstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt

inte i Sverige vid avyttring av sadana aktier. Aktieagarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemvist-
stat.

Enligt en sarskild skatteregel kan a@ven fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid
nagot tillfdlle under avyttringsaret eller nagot av de tio
foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel
kan enligt nordiska dubbelbeskattningsavtalet belopps-
massigt begransas till den vardedkning som intraffat fore
utflyttningen fran Sverige.

Kapitalvinst beskattas i Finland med 20 procent for
finska aktiebolag. For fysiska personer beskattas
kapitalvinst med 30 procent upp till 30 000 euro och
overstigande del med 34 procent.

Kapitalforlust kan avdras mot kapitalvinst under skat-
tedret och fem ar darefter for personer och det ar

ocksad mojligt att avdra kapitalforiust mot kapitalinkomst.
Ett aktiebolag kan avdra kapitalforiust inom 5/10 ar.
Kapitalvinst och -forlust berdknas genom att minska
anskaffningspriset och kostnaderna fran 6verlatelse-
priset. Personer kan ocksa avdra 20 procent av dverla-
telsepriset (40 procent om dgotiden ar minst 10 &r) som
anskaffningspris om det skulle leda till en battre situation
for den skatteskyldige.
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Revisorsrapport av arsredovisning 2016

. Crowe Horwath..

Crowe Horwath Osborne AB
Member Crowe Horwath International

Revisors rapport éver oversiktlig granskning av arsredovisning

Dr Sannas AB
Org.nr 556519-7729

Inledning

Jag har utfért en Gversiktlig granskning av den bifogade drsredovisningen f6r Dr Sannas AB for
rikenskapsdret 2016-01-01 —2016-12-31. Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for att uppritta och presentera denna arsredovisning i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2016:10. Mitt ansvar #r att uttala en slutsats om denna arsredovisning grundad pa min
oversiktliga granskning,

Den éversiktliga granskningens invikining och omfatining

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation uiford av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra dversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfatining jaimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor
det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pi en Gversiktlig granskning har dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Stutsats

Jag har blivit vald till revisor under ar 2017, varvid &rsredovisningen fér ar 2016 inte varit foremal for
en revision. Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstindigheter
som ger mig anledning att anse att den bifogade Arsredovisningen inte, i allt viisentligt, 4r upprittade i
enlighet med 4rsredovisningslagen och BFNAR 2016:10.

Stoékholmﬁen 22 november 2017
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Revisionsrapport av delarsbokslut

Crowe Horwath..

Crowe Horwath Osborne AB
WMember Crawe Horwaih Internatianal

Revisionsrapport avseende finansiell delirsinformation innefattande resultatriikning, balansriikning
och kassaflddesanalys (delarsbokslut) avseende Dr Sannas AB, org.nr 556519-7729

Rapport avseende delirsbokslut

Uttalanden
Jag har utfort en revision av delarsbokslutet for
Dr Sannas AB for perioden 2017-01-01 - 2017-09-30,

Enligt min uppfattning har delarshokslutet, fGrutom de mijliga
effekterna av det forhallande som beskrivs 1 avsnittet “Grund for
uttalanden”, uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger
en i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av Dr Sannas ABs
finansiella stéllning per den 2017-09-30 och av dess finansiella
resultat for perioden 2017-01-01 — 2017-09-30 enligt
drsredovisningslagen.

Grund fir uttalanden

Jag utsdgs till revisor den 19 april 2017 och har dirfor inte kunnat
observera inventeringen av varulagret vid arets ingéng. Det har
inte varit mojligt for mig alt pd ndgot annat sitt verifiera
kvantiteterna i varulagret per den 31 december 2016. Eftersom
ingfiende varulager ingér i faststillandet av finansiellt resultat och
kassaflode, har jag inte kunnat aveéra om det hade varit
nodvandigt med 4ndringar ndr det galler periodens resultat, sisom
den redovisas i resultatrakningen, och nettokassaflide fran den
Igpande verksamheten som redovisas i kassaflodesanalysen.

Jag anser alt de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrickliga och
#ndamdlsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direkitren som har ansvaret for
atl deldrsbokslutet uppriittas och att den ger en riittvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkttren
ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r
nodvandig for att uppratta ett deldrshokslut som inte innehéller
négra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
ocgentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet ay deldrsbokslutet ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets forméga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr 54 4r tillampligt, om
fisrhéllanden som kan paverka [Grmigan att fortsétta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsall drifl. Anlagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om beslut har fattats om att
avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mél &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
delédrsbokslutet som helhet inte innehéller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel,
ach att [4mna on revisionsrapport som innehaller mina uttalanden.
Rimlig siikerhet ér en hog grad av sikerhet, men ér ingen garanti
for att en revision som utftrs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptéicka en visentlig felaktighet om cn
sédan finns,

Felaktigheter kan uppstd pi grund av oegentligheter eller fel och
anses vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forviintas paverka de ekonomiska beslut som anviéindare fattar med
grund i delarsbokslutet.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omddme och har en prolessionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedtmer jag riskerna for viisentliga felaktigheter i
drsredovisningen, vare sig dessa beror p oegentligheter cller pa
fel, utformar och utfir granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhiimtar revisionsbevis som ar tillrickliga och
andamélsenliga for att ulgdra en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte upptiicka en visentlig felaktighet till {61jd av
oegentligheter dr hogre an for en visentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteltmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

- skafTar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fr min revision for att utforma
granskningsdtgirder som &r lampliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

- utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskaliningar i redovisningen.

- drar jag en slutsats on1 limpligheten i att styrelsen och
verkstillande direltoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av deldrsbokslutet. Jag drar ocksd en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
Iorhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag modifiera uttalandet
om delarshokslutet. Mina slutsatser baseras pa de revisionshevis
som inhamtas fram till datumet fr revisionsrapporten. Dock kan
framtida hindelser eller forhdllanden gora att ett bolag inte lingre
kan fortsiitta verksamheten.

- utviirderar jag den &vergripande presentationen, strukturen och
innehillet i delarsbokslutet, och om deldrsbokslutet 4terger de
underliggande transaktionema och hdndelserna pé ctt sitt som ger
cn rdttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag
maste ocksa informera om betydelsefulla jakttagelser under
revisionen, déribland de betydande brister i den interna kontrollen
som jag.identifierat.

november 2017

/ F
Stuc}liholm d:n;-'ZEZ

Auktoriserad revisor



Handlingar inforlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Memorandumet genom hanvisning ar delar av detta Memoran-
dum. Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inforlivade i Memorandumet genom

hanvisning:

Dr Sannas arsredovisning for 2015

0 Resultat- och balansrakning, sid. 2-4
0 Noter, sid. 5-6

- Dr Sannas arsredovisning for 2016
o) Resultat- och balansrakning, sid. 3-5
0 Noter, sid. 6-7

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall lasas som en del av detta Memorandum. Informationen finns tillganglig
pa Dr Sannas hemsida, www.drsannasab.se eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat under Memorandumets
giltighetstid vid Bolagets huvudkontor. Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Memorandumet.
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Adresser

Emittent

Dr Sannas AB (publ)
Olof Dalins vag 8
SE-112 52 Stockholm
Telefon: +46 8-301088

Finansiell radgivare och Mentor

Augment Partners AB
Birger Jarlsgatan 2
SE-114 34 Stockholm

Arrangor

Invesdor Oy

Salomonkatu 17 A

FI-00100 Helsingfors, Finland
Telefon: +358 20 735 2590

Revisor

Crowe Horwath Osborne AB
Box 1306

SE-111 83 Stockholm

Telefon: +46 8 534 803 00

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

SE-114 34 Stockholm

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 7822

SE-103 97 Stockholm
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